N.B. The English text is an unofficial translation and in case of any discrepancies between the Swedish text and the
English translation, the Swedish text shall prevail.

Protokoll  fort vid extra
bolagsstaimma i Elos Medtech
AB (publ) ("Bolaget”), org.nr.
556021-9650, den 13 november
2023 pa Torsgatan 5B i Géteborg
Minutes kept at the
extraordinary general meeting
in Elos Medtech AB (publ) (the
“Company’), reg. no. 556021-
9650, held on 13 November 2023
at Torsgatan 5B in Gothenburg

§1 Stammans oppnande / Opening of the meeting

Stamman oppnades av styrelsens ordforande Magnus René.
The meeting was declared open by the chairman of the board of directors, Magnus
René.

§2 Val av ordforande vid stiimman / Election of chairman of the
meeting

I enlighet med styrelsens forslag valdes advokat Johan Thiman till ordférande vid
stamman.

Attorney Johan Thiman was elected chairman of the meeting in accordance with the
proposal by the board of directors.

Advokat Gustaf Wiklund utsags att fora protokollet vid stimman.
Attorney Gustaf Wiklund was appointed to keep the minutes at the meeting.

§3 Val av minst en justeringsperson / Election of at least one person
to verify the minutes

Det beslutades att protokollet skulle justeras av Mats Ekberg, representant for
Sveriges Aktiesparares Riksforbund, jamte ordféranden.

It was resolved that the minutes would be verified by Mats Ekberg, representative of
Sveriges Aktiesparares Riksforbund, together with the chairman of the meeting.

§4 Upprittande och godkinnande av rostlingd / Preparation and
approval of the voting list

Bifogad forteckning 6ver narvarande aktieagare, ombud och bitraden vid stimman,
Bilaga 1, upprattades och godkandes att galla som rostlangd vid stimman.

The attached list of shareholders, proxies and assistants present at the meeting,
Appendix 1, was prepared and approved to serve as voting list for the meeting.

§5 Godkinnande av dagordning / Approval of the agenda

Dagordningen for stamman godkiandes i enlighet med det i kallelsen intagna forslaget.
It was resolved to approve the agenda of the meeting in accordance with the



proposal included in the notice.

Kallelsen till stimman bilades protokollet, Bilaga 2.
The notice convening the meeting was appended to the minutes, Appendix 2.

§6 Provning av om stimman blivit behorigen sammankallad /
Determination of whether the EGM has been duly convened

Noterades att kallelsen till stimman annonserats i Post- och Inrikes Tidningar den 16
oktober 2023 och héllits tillganglig pa Bolagets webbplats sedan den 13 oktober 2023,
samt att notis om att kallelse skett annonserats i Dagens Industri den 16 oktober
2023. Det beslots darefter att stimman blivit i behorig ordning sammankallad.

It was noted that the notice convening the meeting had been published in the Official
Swedish Gazette on 16 October 2023 and held available on the Company’s website
since 13 October 2023, and that an announcement of the notice had been published in
Dagens Industri on 16 October 2023. It was thereafter resolved that the meeting had
been duly convened.

§7 Beslut om utseende av en sirskild granskare / Resolution on
appointment of a special examiner

Ordforanden redogjorde for forslaget frdn aktiedgarna Thomas Oster, Venova AB,
Lars Oster, Inger Oster, Lennart Nyberg och Anna Nyberg, Kent Molin, Fountainhead
Real Estate AG och Jonas Fridh ("Minoritetsaktiedgarna”) om att utse en sarskild
granskare, Bilaga 3. )

The chairman presented the proposal from the shareholders Thomas Oster, Venova
AB, Lars Oster, Inger Oster, Lennart Nyberg och Anna Nyberg, Kent Molin,
Fountainhead Real Estate AG och Jonas Fridh (the “Minority Shareholders”) to
appoint a special examiner, Appendix 3.

Ordforanden upplyste om att beslut enligt dagordningens punkt 7 ar giltigt endast om
det bitrads av aktiedgare representerande minst en tiondel av samtliga aktier i Bolaget
eller minst en tredjedel av de aktier som ar foretriadda vid stimman.

The Chairperson informed that a valid resolution under agenda item 7 required
support by shareholders representing at least one tenth of the total number of shares
in the Company or at least one third of the shares represented at the meeting.

Det antecknades att aktiedgare representerande mer dn en tiondel av samtliga aktier i
Bolaget rostade for Minoritetsaktieagarnas forslag.

It was noted that shareholders representing more than one tenth of the total number
of shares in the Company voted in favour of the Minority Shareholders’ proposal.

Omréstning i fragan begéardes. Utfallet av omrostningen var foljande:
A vote on the matter was demanded. The outcome of the vote was as follows:

- Aktieagare med 568 056,7 roster (32,444 procent av avgivna roster) och 1 047
133 aktier (13,758 procent av aktierna foretradda vid stimman) rostade for
beslutet. De avgivna rosterna representerade 12,979 procent av aktiekapitalet i
Bolaget.

Shareholders representing 568,056.7 votes (32.444 per cent of the votes cast)
and 1,047,133 shares (13.758 per cent of the shares represented at the



meeting) voted in _favour of the resolution. The votes cast represented 12.979
per cent of the share capital in the Company.

- Aktieagare med 1182 814,6 roster (67,556 procent av avgivna roster) och 6 563
920 aktier (86,242 procent av aktierna foretradda vid stimman) rostade mot
beslutet. De avgivna rosterna representerade 81,357 procent av aktiekapitalet i
Bolaget.

Shareholders representing 1,182,814.6 votes (67.556 per cent of the votes cast)
and 6,563,920 shares (86.242 per cent of the shares represented at the
meeting) voted against the resolution. The votes cast represented 81.357 per
cent of the share capital in the Company.

- Inga av de niarvarande aktiedgarna avstod fran att rosta.
None of the shareholders present abstained from voting.

EM Intressenter AB framforde att beslutet om att genomfora en ytterligare sarskild
granskning, utover den sarskilda granskning som samma aktiedagare beslutade om vid
arsstimman 2023, utan att ndgra nya omstiandigheter tillkommit, ar ett rent missbruk
av aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler. Atgirden kommer att medféra att
Bolagets ledning och styrelse — utéver vad som kravs enligt nu pagaende granskning —
far agna ytterligare betydande tid och resurser at att hantera drenden som inte faller
inom ramen for Bolagets lopande verksamhet. Resultatet av missbruket ar att Bolagets
styrelse och lednings mojlighet att fullgora sina dligganden i 6vrigt och sorja for den
operativa verksamheten kommer att paverkas negativt.

EM Intressenter AB stated that the resolution to conduct an additional special
examination, aside from the special examination resolved upon by the same
shareholders at the 2023 annual general meeting, without any new circumstances
having arisen, constitutes a clear abuse of the minority protection rules outlined in
the Swedish Companies Act. This measure will lead to the Company's management
and board of directors — in addition to what is required under the current special
examination — having to devote significant additional time and resources to handle
matters that do not fall within the scope of the Company's ongoing operations. The
result of the abuse is that the ability of the Company's board of directors and
management to fulfill their duties in general and ensure the operational activities
will be negatively affected.

§8 Stammans avslutande / Closing of the meeting

Stamman forklarades avslutad.
The meeting was declared closed.

KFRX*

(Underskrifter foljer pa nastkommande sida / Signatures on the following page)



Vid protokollet: Justerat:
Minutes kept by: Approved:

Gustaf Wiklund Johan Thiman
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Kallelse till extra bolagsstamma i Elos Medtech AB (publ)

Aktiedgarna i Elos Medtech AB (publ), org.nr. 556021-9650, med sate i Goteborg ("Elos Medtech” eller
"Bolaget”), kallas harmed till extra bolagsstdmma mandagen den 13 november 2023. Den extra
bolagsstamman halls kl. 13:00 pa Torsgatan 5B, 411 04 Goéteborg. Stammolokalen 6ppnas kl. 12:00 for
inregistrering. Registrering av deltagande vid den extra bolagsstdamman avbryts nar stamman 6ppnas.

Rétt till deltagande
Aktiedgare som dnskar delta i stdamman skall:

e vara upptagen som aktieagare i den av Euroclear Sweden AB framstallda aktieboken senast
fredagen den 3 november 2023; och

e anmala sig till Bolaget enligt anvisningarna under "Deltagande vid stamman” senast tisdagen den 7
november 2023.

For att ha ratt att delta i stdmman méaste en aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier, forutom att
anmala sig till den extra bolagsstamman, lata registrera aktierna i eget namn sa att aktiedgaren blir
upptagen i framstallningen av aktieboken per fredagen den 3 november 2023. S&dan registrering kan vara
tillfallig (s.k. rostrattsregistrering) och begars hos férvaltaren enligt forvaltarens rutiner i sadan tid i forvag
som forvaltaren bestdmmer. Rostrattsregistrering som har gjorts av forvaltaren senast tisdagen den 7
november 2023 kommer att beaktas vid framstallningen av aktieboken.

Deltagande vid staimman

Aktiedgare som vill delta vid den extra bolagsstdmman ska senast tisdagen den 7 november 2023 anmala
detta till Bolaget. Anmalan kan ske skriftligt under adress Elos Medtech AB (publ), Extra bolagsstdmma
2023, c/o White & Case Advokat AB, Box 5573, 114 85 Stockholm. Anmalan far aven inges elektroniskt
och ska da skickas till alexander.lausev.mardell@whitecase.com. Vid anmalan ska anges namn, adress,
person- eller organisationsnummer, telefonnummer, samt, i férekommande fall, antal bitradden (hogst tva).
Efter registrerad anmalan kommer anmalaren att motta en bekraftelse. Om ingen bekraftelse erhalls har
anmalan inte skett pa ratt satt.

Aktiedgare som deltar genom ombud ska utfarda en skriftlig och daterad fullmakt for ombudet. Den som
foretrader en juridisk person ska uppvisa kopia av registreringsbevis eller motsvarande
behorighetshandlingar som utvisar behdriga firmatecknare. Aktieagaren bor skicka behérighetshandlingar
(fullmakt och/eller registreringsbevis) till Elos Medtech pa ovanstaende postadress eller elektroniskt till
alexander.lausev.mardell@whitecase.com i god tid fére stdmman. Fullmaktsformular finns tillgangligt pa
Elos Medtechs webbplats, www.elosmedtech.com.

Forslag till dagordning

1. Stammans 6ppnande

Val av ordférande vid stdmman

Val av minst en justeringsperson

Upprattande och godkannande av réstlangd
Godkannande av dagordning

Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad

Beslut om utseende av en sarskild granskare
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Stammans avslutande
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MEDTECH

Beslutsforslag
Punkt 2 — Val av ordférande vid stamman

Styrelsen foreslar att Johan Thiman, eller vid férhinder fér honom den som styrelsen i stéllet utser, valjs till
stdmmoordférande.

Punkt 7 — Beslut om utseende av sarskild granskare

Forslag fran aktiedgarna Thomas Oster, Venova AB, Lars Oster, Inger Oster, Lennart Nyberg och Anna
Nyberg, Kent Molin, Fountainhead Real Estate AG och Jonas Fridh (’Minoritetsaktiedgarna”) om
utseende av sarskild granskare. Minoritetsaktiedgarna foreslar att den extra bolagsstdmman beslutar att
utse en sarskild granskare i Bolaget for perioden den 3 maj 2023 fram till den tidpunkt d& anstkan om att
utse en sarskild granskare inkommit till Bolagsverket. Granskningstemat ska vara att underséka om
styrelsen och ledningen agerat i enlighet med lag och bolagsordning i samband med Bolagets férvarv av
Klingel Holding GmbH och den efterféliande foretradesemissionen i Bolaget, inklusive om
minoritetsaktiedgare i Bolaget pa ett olovligt satt missgynnats till férman for majoritetsagaren i samband
darmed.

Ovrig information
Antal aktier och roster

Vid tidpunkten for denna kallelses utfardande uppgar det totala antalet aktier i Bolaget till 8 068 000 varav
1099 740 aktier av serie A, berattigande till en (1) rost per aktie, och 6 968 260 aktier av serie B,
berattigande till en tiondels (1/10) rést per aktie vid extra bolagsstdmman. Det totala antalet roster i Bolaget
uppgar till 1 796 566. Elos Medtech innehar inga egna aktier.

Stdammohandlingar

Handlingar som enligt aktiebolagslagen ska hallas tillganglig fore stdmman kommer att héallas tillgangliga
hos Bolaget och pa Bolagets hemsida, www.elosmedtech.com, minst tre (3) veckor fére stdmman.
Handlingarna sands pa begaran till aktiedgare som uppger sin postadress.

Upplysningar vid extra bolagsstdmman

Styrelsen och den verkstallande direktéren ska, om ndgon aktieagare begar det och styrelsen anser att det
kan ske utan vasentlig skada for Bolaget, lamna upplysningar om forhallanden som kan inverka pa
beddmningen av ett arende pa dagordningen.

Goteborg i oktober 2023
Elos Medtech AB (publ)
Styrelsen



Bilaga 3 / Appendix 3

Bilaga till stammoprotokollet for den Extra Bolagsstamman i Elos
Medtech 13:e november 2023

Minoritetsagare som tillsammans representerar >13% av aktierna har begart en extra bolagsstdmma med
foljande arende:

Att bolagsstimman beslutar att utse en sadrskild granskare i Elos Medtech i enlighet med 10 kap i
Aktiebolagslagen for perioden den 3:e maj 2023 fram till den tidpunkt da ans6kan om att utse en granskare
kommer in till Bolagsverket.

Syftet med den forlangda sarskilda granskningen

Syftet med granskningen ska vara att undersdka om styrelse och ledning agerat i enlighet med lag och
bolagsordning i samband med Bolagets forvarv av Klingel Group och den efterféljande emissionen i Bolaget. |
synnerhet ska den séarskilda granskaren underséka huruvida minoritetsdagarna i Bolaget pa ett olovligt satt
missgynnats till forman for majoritetsdgaren i samband med det ovanstdende.

Minoritetsagarna onskar att Lina Bergkvist fran Zellberg Advokatbyra granskningsmandat forlangs upp till den
tidpunkt da ansékan om att utse en granskare kommer in till bolagsverket. Det férlangda tidsmandatet for
granskaren ar av sarskild vikt eftersom det under denna utdkade granskningsperiod troligt uppstatt en stor
finansiell skada for alla minoritetsagare i form av tvangsinlosen fran huvudédgaren TA Associates.
Minoritetsdgarna onskar att den sarskilda granskaren utfér sin egen oberoende granskning huruvida
minoritetsdgarna i bolaget pa ett olovligt satt missgynnats till forman fér majoritetsagaren.

Som input till den sarskilda granskarens listas dock nedan detaljer minoritetsdgarna onskar att den sarskilda
granskaren inkluderar i sin utredning och helhetsbedémning om bolaget pa ett olovligt satt missgynnat
minoritetsdgarna till forman for majoritetsdgaren. Vid ett godkant beslut pa den extra bolagsstamman kommer
stammoprotokollet och denna bilaga till stammoprotokollet att i sin helhet anvdandas i ansdkan om férlangningen
av det sarskilda granskningsmandatet till Bolagsverket.

Detaljer for den sarskilda granskaren att inkludera i sin helhetsbeddmning huruvida
minoritetsagarna har missgynnats

Emissionsgarantin, Investerarmoten och analystackning

1. VG utred vilka alternativa emissionsgarantier styrelsen har analyserat som skulle kunna ha gynnat
samtliga aktiedgare och inte bara huvudagaren. Vilka investmentbanker och andra investerare har
diskuterats som emissionsgarantialternativ innan emissionen blev publik? VG avkrdv bevis i form av
sadana dokument och offerter.

2. Efter den publika nyheten om emissionen uttryckte de storsta minoritetsdgarna 6ppet att de inte har
de finansiella musklerna att delta i den stora emissionen. Dessutom foreligger det en intressekonflikt i
emissionsgarantin av huvudagaren som kraftigt kommer att missgynna minoritetsagarna finansiellt
genom ett troligt tvangsinlosensforfarande. Med styrelsens och ledningens vetskap om att de stérsta
minoritetsdgarna inte har de finansiella resurserna att delta i emissionen samt med vetskap om att de
maste hitta nya investerare till emissionen fér att undvika tvangsinlosen, vilka konkreta aktiviteter pa
detta omrade har genomforts? Har VD och ordférande traffat en enda potentiell investerare férutom
huvudéagaren, vilka i sa fall? Hur har ledningens och styrelsens agerande att potentiellt inte tillvarata alla
aktiedgares intresse finansiellt skadat alla ca 3000 mindre aktiedgare i Elos Medtech? Hur stora
skadeansprak ska de minde aktiedgarna krava av de styrelseledamoter som inte har ansvarsfrihet?



Elos Medtech har tidigare ar 2018 gjort en mindre nyemission om ca SEK 100 m. Den tidigare styrelsen
lade stor vikt pa att den radgivande investmentbanken skulle tillhanda rad hur bolaget presenterade
emissionen till nya investerare via investerarmoéten, events osv. Detta for att bland annat sakerhetsstalla
att aktiedgare som inte kan medverka i emissionen skulle fa& maximal kompensation av utspadningen
genom forsaljningen av teckningsratter. Nuvarande VD och styrelse havdar att de inte ar i behov av
detta och att de har all radgivning de behover. VG utred vilken finansiell skada styrelsens agerande att
inte marknadsfora transaktionen har orsakat alla minoritetsagare. Vilken potentiell finansiell skada kan
minoritetsdgarna krdva av de styrelseledamoter som inte har ansvarsfrihet?

VG granska avtalen samt e-mailkonversationer mellan ledning/styrelse och de radgivande bankerna
Rotschild samt DNB. Finns det nagonting i dessa avtal och e-mail dar ledningen och styrelsen avsager
sig normala rutiner vid en nyemission som tex att traffa nya investerare eller en analytikertackning dar
budskapet om transaktionen presenteras pa ett mer investerarvanligt satt? VG bedém hur styrelsen
mot bakgrund av granskningen av dessa dokument hanterat intressekonflikten i emissionen mellan
huvudagaren och minoritetsagaren. Vilket finansiellt skadestand ska i sa fall minoritetsdgarna krava av
de styrelseledamoter som inte har ansvarsfrihet?

Den 30:e oktober 2023 efterfragade den nast storsta och tredje storsta aktiedgaren ett méte med Elos
Medtechs VD for fragor kring transaktionen och prospektet. Motesforfragan avbojdes av VD. Nu liksom
tidigare har den tredje storsta aktiedgaren aldrig lyckats fa till ett normalt investerarméte med VD. VD
hdvdade denna gang att all information finns i prospektet samt att skriftliga fragor ev kan besvaras per
mail. For att en befintlig eller ny investerare ska investera flera hundra miljoner kronor i ett bolag ar det
ett minimikrav att traffa ledningen och pa ett djupare plan forsta bolagets strategi och ledning. Genom
att inte vara tillganglig for investerarméten eller for den delen ge nagon som helt information om
framtida strategier i skriftlig form, har VD darmed aktivt jobbat fér en tvangsinlésen som gynnar
huvudagaren och missgynnar alla andra ca 3000 aktiedgare i Elos Medtech. VG bekrafta och bevisa att
detta agerande fran ledning och styrelse for ett publik borsbolag har skadat minoritetsagarna. Vilka
skadestandskrav kan minoritetsdgarna rikta till VD/styrelseledamot Stefano Alfonso som avsiktligt
endast arbetar for en aktiedgare dvs huvudagaren?

Hur lang tid har styrelsen planerat férvarvet av Klingel eller andra liknande bolag? Minoritetsdagarna har
under 2 ars tid havdat att huvudagaren avsiktligt hallit kursen |ag genom att ge minimal information i
rapporter, vagra traffa nya och befintliga aktiedgare, stdlla in all extern bolagsanalys, strypa alla
seminarier och IR aktiviteter, inte synas i media samt att styrelsen och ledningen vagrar att sjdlva képa
aktier. Har styrelsens och ledningens passiva agerande och oférmaga att lyssna pa alla ca 3000
aktiedgare hangt ihop med att huvudagaren sjalv planerat att garantera hela den stora emissionen och
dessutom pa sa lag kurs som mojligt? Hur har ledningen och styrelsens agerande finansiellt paverkat de
mindre aktiedgarna och vilket skadestand ska de minde aktiedgarna potentiellt avkrava av de ledaméter
som inte har ansvarsfrihet?

Definitionen for svindleri ar nar man avsiktligt manipulerar allmanheten tex genom att avsiktligt halla
en finansiell kurs 1ag eller hog for att sedan for egen vinning utnyttja detta. VG ge din input pa huruvida
styrelsens och huvudagarens agerande pa nagot satt kan bryta mot brottsbalken. Om det finns nagon
sadan misstanke, hur gar minotitsdgarna vidare med att initiera ett brottsmal?

Faststallande av emissionskursen

8.

VG utred att faststillandet av emissionskursen gick till pa ett lagligt satt utan intressekonflikter med
huvudéagarens finansiella intressen. Var de TA-beroende ledamoterna narvarande vid styrelsebeslutet
eller inte? Finns det ett oberoende utskott i styrelsen med de oberoende ledamoterna for detta beslut
om emissionskursen? Har det oberoende utskottet samlat in tillrdcklig expertis fran radgivare och hur
exakt har de argumenterat sig fram till emissionskursen 215 kr?



10.

11.

Emissionskursen faststalldes precis till huvudagarens tidigare budkurs for tva ar sedan. Om huvudéagaren
inte alls varit involverad i faststallandet av emissionskursen, hur kommer det sig att den satts just till
huvudagarens bokférda varde pa Elos aktierna? VG leta efter bevis att huvudéagaren olovligen har
paverkat de oberoende ledamdéternas val av emissionskurs. Var emissionskursen redan faststalld langt
innan den publicerades? Ar detta i sa fall ett brott mot MAR-reglerna?

Pa den extra bolagsstamman den 15 september 2023 uttalade sig VD om att styrelsen inte behdvde ta
hansyn till att de stérre minoritetsagarna uttryckt att de inte har mojlighet att medverka i den stora
emissionen samt uppldgget att huvudagaren garanterar emissionen. Detta for att styrelsen redan sagts
tagit hansyn till de mindre minoritetsdgarna nar emissionskursen satts till SEK 215 som da blir den lagsta
mojliga tvangsinlésennivan huvudagarna kan foresla vid en tvangsinlésen. Det faktum att Elos Medtechs
vinster ar upp avsevart sedan forra budet om SEK 215 for tva ar sedan spelar tydligen inte nagon roll.
VG utred om detta ar ett lagligt satt att faststadlla emissionskursen pa samt om det &r ett lagligt och
korrekt satt att hantera intressekonflikten i att huvudagaren garanterar emissionen till 100% och
diérmed med valdigt hog sannolikhet triggar en tvangsinlésen pa en oférdelaktig kurs for
minoritetsagarna.

| och med huvudéagarens garantidtagande i emissionen sa koper de alltsa Klingel pa EV/EBITDA (2022)
om 13,7x vilket motsvarar ett farskt marknadsvarde for ett likvardigt bolag som Elos Medtech. Samma
vardering pa Elos Medtech ger en borskurs pa >280 kr. Under tva ars tid har Elos Medtech styrelse
havdat att borskursen inte spelar nagon roll och att normala kursvardande atgarder som alla bérsbolag
agnar sig at darfor inte behovs. Vid denna 4 miljarders emission spelar helt plotsligt kursen en roll igen
och styrelsen argumenterar att emissionskursen ska grunda sig pa vad nagra fa tusen aktier har
handlats. Om Elos Medtech kursen inte spelar nagon roll, varfér garanterade inte huvudagaren Elos
Medtechs emission pa samma varderingsniva man precis kopte ett likvardigt bolag pa? Pa vilket satt har
styrelsen och huvudagaren skott sig sjalva och skadat de ca 3000 mindre aktiedgarna i Elos Medtech pa
detta agerande? Vilken finansiell skada ska minoritetsagarna krdva av de ledamoter som inte har
ansvarsfrihet? Hur mycket hogre kurs ska vi kréva i en tvangsinldsenprocess?

Emissionens storlek

12.

Beloppet som tas in i Elos nyemission och darmed nytt aktiekapital ar ovanligt stort. | andra
transaktioner har TA Associates anvant sig av en storre skuldsattning och inte sa stor del eget kapital.
Aven det kdpta bolaget Klingel har tack vare sin stabila intjdning och ocykliska verksamhet en stérre
skuldsattning innan dgarbytet. VG granska det styrelse- och radgivande bankdokumenten fran Rotschild
och DNB som lag till grund for nar beloppet som skulle tas in som nytt aktiekapital bestdmdes. Finns det
i dessa dokument bevis for att styrelsen avsiktligt valt en extra stor emission for att trigga en
tvangsinlosen som ar till fordel for huvudagaren och till nackdel fér alla ca 3000 minoritetsaktiedgare?

Den extra bolagstamman den 15 september 2023

13.

Pa den extra bolagstamman védgrade ledningen och styrelsen att ge ndgon konkret syn pa de férvantade
kostnads- och intaktssynergierna och darmed logiken till att kopa Klingel. Inte heller i prospektet star
det nagra siffor om vilka synergier aktiedgarna i Elos kan férvanta sig. Detta ar ovarderlig information
som ledningen och styrelsen avsiktligt undanhaller for alla ca 3000 aktiedgare forutom for huvudégaren.
VG granska de bakomliggande M&A dokumenten fran banken som den séljande parten anvént sig av
respektive dokument fran banken som radgivaren till koparen anvant sig av. Vilka ar de berdknade
intakts- och kostnadssynergierna? P3 vilket satt har styrelsen och huvudégaren avsiktligt undanhallit
viktig information om forvarvet och pa sa satt gynnat sig sjélva finansiellt? Vid en tvangsinlosen ar
synergierna viktiga att forsta for minoritetsagarna. Minoritetsdgarna kan da anvanda dessa synergier
och havda en hogre framtida vinst. Nar synergierna ar medraknade ska en marknadsmassig varderings-



14.

15.

multipel och en uthalligt l1angsiktig fair value vardering bestimmas vilket inte &r detsamma som en
tillfalligt nedtryckt aktiekurs.

Pa den extra bolagstamman den 15 september ar 2023 fordes en ca 2 timmars lang diskussion hur
emissionen skulle kunna goras rattvis for samtliga aktiedgare. En power point presentation
presenterades dven av minoritetsagarna till den narvarande styrelsen. Huvudagaren samt styrelsen
valde dnd3 att helt kéra over alla andra aktiedgare i denna fraga. VG granska protokollet fran stamman
om det ger en korrekt bild av innehallet och diskussionen pa den extra stamman. Varfor fick inte
minoritetsdgarna ha med presentation som bilaga till protokollet? Ar det lagligen ritt av styrelsen att
kora 6ver den justeringsman for protokollet som fanns utsedd av bolagstimman?

Pa den extra bolagstamman den 15 september 2023 argumenterade minoritetsdgarna att villkoren i
emissionsgarantin maste justeras av huvudagaren for att en intressekonflikt foreligger. Styrelsen och
huvudégaren valde att negligera dessa asikter genom att havda att det inte foreligger nagra som helst
problem eller finansiella skador for minoritetsagarna. Hur stimmer detta uttalade 6verens med de
risker som bolaget senare hadvdar ar en risk i sitt prospekt? Efter stdmmans slut tog den oberoende
ordférande for Elos Medtech samt den oberoende ordférande for stimman in minoritetsaktiedgare
Jonas Fridh i enrum. | detta enrum utdelades ett hot i form av ett personligt mangmiljonskadestandskrav
till Jonas Fridh om han pa nagon satt skulle emotsatta sig styrelsens och den extra bolagstammans
beslut. Har ordférande for Elos Medtech verkligen agerat oberoende av huvudégaren? Vilken rattslig
kompensation kan man som minoritetsagare avkrava en ordférande som det faktum inte agerar pa ett
oberoende satt?

Prospektet

16.

17.

18.

19.

| prospektet namns risken for investerare att huvudagaren nar 6ver ett dgande om 90% och att
aktiedgare I6per en risk att dras in i ett tvangsinlosenférvarande om detta hander. Vilka atgarder har
styrelsen gjort for att undvika denna risk? Minoritetsdgarna har bla under en lagre tid avkravt att
majoritetsdgaren ska ga ut med vad som kommer att hdnda om majoritetsdgaren nar éver 90% dgande.
Vilken kursnivd har huvudégaren da for avsikt att i sa fall I6sa in minoritetsaktiedgarna pa? Hade
majoritetsagaren gjort detta fortydligande sa hade nya och fler befintliga aktiedgare kunnat delta i
emissionen utan denna osakerhet som omojliggor ett deltagande i emissionen. Vilken finansiell skada
har detta passiva agerande fran huvudagaren orsakat minoritetsagarna i emissionen?

Prospektet innehaller en mangd risker och juridiska skrivningar men valdigt lite om logiken for Elos
Medtech att gora transaktionen. Vid alla andra storre nyemissioner och IPOer ar det analyserna fran
investmentbankerna som tillhandahaller denna information och som nya investerare framst laser. P3
vilket satt har avsaknaden av analyser fran externa analytiker samt avsaknaden av beskrivningen av
logiken i transaktionen i prospektet skadat minoritetsdgarna och majligheten att fa in nya investerare?
Har det bidragit till att 6kat risken for ett tvangsinlésenforvarande och har styrelsen darmed avsiktligt
missgynnat alla ca 3000 mindre aktiedgare? Vilket ansvar och finansiell kompensation kan i sa fall
minoritetsdagarna avkrdva de personliga styrelseledamoterna?

| prospektet ger Elos endast proformasiffror pd de sammanslagna bolagen for ar 2022. Vidare star det i
prospektet att 2023 ars siffor fran Klingel inte ar tillgangliga. VG granska de radgivande dokumenten
fran investmentbankerna i transaktionen samt datarummet och due diligience-dokumenten fran
transaktionen. Stér det verkligen inte nagra siffor hur Klingel har presterat under 2023 dar? Ar 2023 ars
siffor en forbattring eller forsamring jamfort med sifforna for 2022 for Klingel? VG ge din bedémning
pa huruvida huvudagaren avsiktligt undanhallit vasentligt viktigt information for beslutsunderlaget for
emissionen om det funnits sadan information? Hur har det skadat minoritetsagarna?

| prospektet pa sida 3 omnamner Elos Medtech regelverket och skyddet for minoritetsagare. Detta med
avsikt att foérhindra maktmissbruk fran majoritetsdgarna och att darigenom varda de mindre
aktiedgarnas tillgangar och se till samtliga aktiedgares basta intresse. Med hanvisning till sidan 21 Risker,
ser Elos Medtech att en tvangsinldsen och mojlig senare avnotering framkallad av emissionen ar positivt



20.

21.

eller negativt vardeskapande for Elos minoritetsaktiedgare? Varfér har styrelsen inte konstruerat
emissionen genom att huvudagaren endast garanterade sin prorata-andel och darfér med tagit bort
denna intressekonflikt? VG granska vad styrelsen har gjort for att minimera risker om intressekonflikt i
emissionen samt vilken skada detta agerande har dasamkat alla ca 3000 minoritetsagare. Om det
forekommer en otjanlig behandling av intressekonflikt, hur kan minoritetsdagarna soka rattslig
kompensation for detta?

Pa sidan 17 i prospektet omnamner Elos styrelse att minoritetsdgarnas rattigheter att utndmna en
sarskild granskare ocksa kan paverka Elos Medtech i form av extra tid och belastning utanfér ramen av
bolagets verksamhet. Vanligen avkrav att Elos styrelse preciserar pa vilket satt de hérsammat rimliga
forslag och synpunkter fran minoritetsdgarna i emissionsprocessen sa att en granskare inte behover
tillsattas.

| prospektet néamns manga risker med det faktum att halva styrelsen inte beviljats ansvarsfrihet och att
huvudéagaren diarmed riskerar bli avsatta fran sin styrelseplats nimns inte. Ar inte detta en skyldighet
att ta upp som en risk om alla andra tankbara och otankbara risker for bolaget behandlas?

Den extra bolagsstédmman den 13 November 2023

22.

23.

Den 2a oktober 2023 begarde sammanlagt 13,2% av minoritetsdgarna att styrelsen skyndsamt skulle
kalla till en extra bolagstdamma for forlangning av den sarskilda granskarens mandat. Den oberoende
ordféranden och styrelsen i Elos drojde nastan 2 veckor med att skicka ut kallelsen till den extra
stamman och datumet for den extra stamman faststélldes till den 13:e november. Hur har styrelsens
agerande av datumvalet paverkat rostningsresultatet pa den extra bolagstamman? Hade utfallet av
rostningen pa bolagstamman varit annorlunda om den extra stamman férlagts ca 1,5 veckor tidigare?
Har styrelsen genom detta beslut tillvaratagit alla aktiedgares intressen och inte bara huvudagarens?

Varfor gavs inte ratten att rosta via postrostning for den extra bolagstamman den 13:e november ar
2023? VG granska detta styrelsebeslut, hur har det paverkat minoritetsdgarnas rattighet att tillsdtta en
sarskild granskare? Har styrelsen genom detta beslut aktivt valt att arbeta endast for huvudagaren och
forsvara for de 6vriga ca 3000 aktiedgare lagliga minoritetsratt?



